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POLITICA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS E DE SELEGAO E ALOCAGAO DE
ATIVOS

O presente documento refere-se a politica de decisao de investimentos e de
selecao e alocacao de ativos ("Politica”) da Oz Capital Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 47.313.616/0001-86,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Ataulfo de
Paiva, n21.120, sala 502, Leblon, CEP 22440-035 (“Gestora”).

1 - Introducao

A presente Politica tem por objetivo atender as regras as normas estipuladas na
Resolugdo CVM 21/21, no Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros ("Cédigo ANBIMA") e demais normas autorregulatorias aplicaveis, bem
como definir os principios e diretrizes que norteardao a tomada de decisao de
investimento da Oz Capital, inclusive no que se refere a selecdo e alocacgdo de
ativos nas Carteiras e Fundos geridos pela Oz Capital.

A Oz Capital buscara, quando da selecao dos ativos a serem adquiridos, aqueles
que apresentem o melhor potencial de retorno, sempre levando em consideragao
a adequacao ao risco, por meio de um processo de analise diligente e continuo dos
ativos e em linha com as melhores praticas de mercado.

A presente Politica deve ser observada e seguida por todos os "Colaboradores” da
Gestora, assim denominados os: (i) socios; (ii) funcionarios; e (iii) quaisquer pessoas
que possuam cargos, funcdes ou posi¢cdes na Gestora.

Este documento é parte integrante do programa de Risco e Compliance da Gestora
e, como tal, deve ser interpretado em consonancia com o Cédigo ANBIMA, bem
como as demais exigéncias legais, regulatérias, autorregulatérias, manuais, politicas,
normas, procedimentos internos, e treinamentos aplicaveis.

A Gestora entende que, ao criar esta Politica, contendo regras claras e bem definidas,
atendera nao s as exigéncias regulatorias e autorregulatorias, mas também ao
melhor interesse dos clientes e cotistas.

Quaisquer duvidas referentes a presente Politica podem ser encaminhadas ao
superior direto de cada Colaborador ou ao Diretor de Compliance e Risco da
Gestora.

2 — Decisao de Investimento

O Comité de Investimentos da Oz Capital realizard, semanalmente ou em
periodicidade menor, conforme se faca necessario, reunides para que sejam
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discutidas as posi¢cdes de investimento da Oz Capital e os demais topicos relevantes
para tomada de decisdao de investimento, tais como: revisao de posi¢cdes, relacdao
risco/retorno das operagdes, liquidez, concentracao e diversificagdo dos ativos.

O Diretor de Risco e Compliace da Oz Capital também participara das referidas
reunides, para auxiliar o Comité de Investimentos na tomada de decisao, e
apresentara os dados e as analises realizadas pela Area de Risco, notadamente, mas
nao exclusivamente, em relacao aos Riscos de Liquidez e Concentragao dos ativos e
a adequacao dos ativos (Suitability) aos perfis de risco das Carteiras e/ou Fundos

Em funcdo do perfil e da estratégia da Oz Capital, cabe ao Comité de Investimentos
tracar as estratégias de alocacao de curto, médio e longo prazo das Carteiras e
Fundos.

A Oz Capital devera manter, em seus arquivos, evidéncias que assegurem ou
comprovem o cumprimento do processo de investimento, analise de riscos e
adequacgao aos Fundos e Carteiras, bem como a legislacdo vigente.

3 — Selecdo e Alocagao de Ativos

O processo de pesquisa € realizado pelo Comité de Investimento, que se reune
frequentemente para discussao das teses. A geracao de ideias, assim como a
sugestao de calibragem das posi¢des, pode vir de qualquer membro da equipe.

Por meio de analise dos cenarios e na consolidagcao de dados macroecondmicos
(nacionais e internacionais) e microeconémicos, a Oz Capital é capaz de definir a
estratégia de selecao e alocagdao de recursos em qualquer ativo financeiro
permitido pela regulamentacao em vigor, com o objetivo de obter ganhos de
capital mediante operac¢des nos diversos mercados, inclusive de juros, cambio,
acoes, commodities e divida, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos
mercados a vista quanto nos mercados de derivativos, como mecanismos de
hedge, sendo certo que a exposicdo dependera, dentre outros fatores, da liquidez
e volatilidade dos mercados em que estiver atuando, respeitando sempre as leis,
normas e regulamentos vigentes.

A Gestora observara, previamente a aplicagdo dos recursos, a adequacao dos ativos
as Politicas de Investimento e aos Perfis de Risco e Suitability das Carteiras e/ou
dos Fundos, de forma a observar as estratégias de investimento individualizadas,
seus limites de risco e as demais regras previstas nos documentos das Carteiras e
dos Fundos.

A equipe de gestdao geralmente utiliza modelos e research proprios, porém
acompanhamos os modelos de sell-side para levantar discussdes acerca de
premissas e para buscar entender mais sobre as expectativas do mercado.

Os investimentos sdo monitorados constantemente de modo a reavaliar os pilares
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da tese e definir se o dimensionamento da posicao esta adequado.

A selecado de ativos por parte da Oz Capital € um equilibrio entre as analises top-
down e a bottom-up, onde serdo identificadas as oportunidades de maior
significancia, alinhadas com as analises produzidas pelos analistas da Oz Capital.
Entre os selecionados, sdao realizadas analises individualizadas de cada um dos
ativos ou veiculos de investimento disponiveis para melhor composicdo e que
satisfacam as necessidades de liquidez e exposicao.

A Oz Capital definira a melhor estratégia para selecao dos ativos, sejam estes
diretos ou fundos de terceiros, bem como a adequacgdo dos ativos financeiros no
momento da realizacdo das operacdes de investimento ou de desinvestimento.

Dentre os tipos de valores mobiliarios objeto de gestao pela Sociedade, estao,
principalmente, acdes de companhias abertas, juros, cambio, commodities e divida
utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista quanto nos
mercados de derivativos.

A Oz Capital contard com uma equipe de analistas, bemm como com um gestor
responsavel pela decisao final de alocacao dos recursos das carteiras, sendo certo
que, sempre que necessario, ocorrerao reunides extraordinarias para atender
demandas especificas e/ou excepcionais.

Os investimentos sdo realizados por meio de uma selecao criteriosa das posicoes,
incluindo concentragdes e diversificagcdes, que maximizem a relagao retorno/risco
das carteiras. Por sua vez, o desinvestimento de uma posicao ocorre quando, apos a
revisao das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o investimento ndo
€ mais compativel com os riscos envolvidos.

4 - Gestao de Risco e Compliance

A Oz Capital atua exclusivamente na gestao de ativos e Carteiras e Fundos,
terceirizando os servicos de custddia, de administragao e de controladoria dos
Fundos geridos para o administrador fiduciario (“Administrador”). O Administrador,
além de manter a guarda do cadastro dos clientes da Gestora, também monitora o
risco das carteiras dos fundos administrados (por meio de Expected Shortfall, VaR e
Stress Testing) e, em conjunto com a Gestora, eventuais desenquadramentos de
limites aos normativos vigentes aplicaveis e das Politicas de Investimento individuais.

E responsabilidade da Area de Risco e Compliance, drea independente da area de
administracdo de carteiras, atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos
de limites de ativo ou conjunto de ativos, de acordo com as politicas e manuais da
Gestora, tais como, mas nao se limitando aos, o Manual de Conformidade
(Compliance) e Controles Internos, a Politica de Gestdo de Riscos, o Codigo de Etica,
Manual de Risco de Liquidez, bem como os normativos vigentes aplicaveis ao
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cumprimento dos limites, de acordo com os regulamentos e contratos dos Fundos
e das Carteiras.

Nesse sentido, em caso de desenquadramento ativo ou passivo, nos termos previstos
no Manual de Risco de Liquidez, sempre que a equipe da Area de Risco enviar um
alerta de desenquadramento, devera notificar, imediatamente, o Diretor
Administrador de Carteiras para que realize o reenquadramento a partir do dia util
seguinte e, caso nao o faga, o Diretor de Risco e Compliance sera comunicado e
podera agir para reenquadrar a carteira.

Em caso de transferéncia, para a Oz Capital, de carteira gerida por outra entidade, a
Gestora devera realizar avaliagcao criteriosa quanto a identificacdao de possiveis
desenquadramentos de forma prévia a assung¢do do servico de gestao. Por outro
lado, em caso de transferéncia de carteira da Gestora para outra entidade, a Gestora
devera comunicar ao administrador fiduciario, conforme aplicavel, eventuais
desenquadramentos da carteira.

5 — Ativos de Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o
objetivo de orientar gestores de fundos de investimento quanto a procedimentos
recomendaveis na aquisicdo de ativos financeiros representativos de dividas ou
obrigagcdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cdédigo
ANBIMA, a aquisicdo de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico
por parte da Gestora quanto a adocao de procedimentos proprios para o
gerenciamento dos riscos incorridos.

Nesse sentido, a Oz Capital observara os seguintes principios para gestdo do risco
de crédito:

I. Independéncia na avaliacdo: a avaliacdo deve ser independente e nao deve
considerar os potenciais ganhos da operacado de forma isolada;

Il. Monitoramento: os ativos de crédito serdo avaliados regularmente através da
andlise dos indicadores financeiros, relatérios de agéncias de classificacao de
riscos publicamente disponiveis e outros indicadores que permitam medir,
monitorar e controlar o risco de crédito inerente ao tomador ou contraparte;

I1l. Continuidade: o0 monitoramento da carteira sera continuo; e

IV.Conformidade: dever-se-a avaliar a conformidade das operagdes com as
normas e legislagcdo em vigor no Brasil e regulamento do fundo.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos e nas Carteiras geridos pela
Oz Capital, ap0s a verificacao da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a Politica de Investimento, o Diretor de Risco e Compliance, conforme definido
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nos manuais e politicas da Gestora, determinarad limites para a realizacdo de
operacgdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel
agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito serdao reavaliados regularmente implicando em eventual revisao
conforme comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam
impactar na decisao de investimento tomada inicialmente.

Para a definicao dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes correntes do
emissor, da emissdo e do mercado, mas também as condi¢des historicas do tomador
ou contraparte e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Diretor de Risco e
Compliance nao deve ser vista como autorizacdo automatica para operacdes

subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento, vale
destacar algumas medidas adicionais adotadas pela Gestora:

. Ativos nhegociados em bolsa

Os veiculos de investimento contam com servigo de custddia qualificada, de forma
que todas as operacdes com ativos listados na B3 sdo liquidadas junto a um unico
membro de liquidacdo. Dessa forma, é possivel que a Oz Capital realize a
compensacao das operacdes de venda de ativos com as operacdes de compra,
liguidando apenas a diferenca das operag¢des e, portanto, mitigando o Risco de
Crédito de Contraparte. Além disso, a escolha do membro de liquidacdo é feita
privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

Il. Ativos de crédito privado

i. Preponderantemente, a Oz Capital investirda em ativos de crédito privado cujo
emissor tenha suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por
auditor independente, autorizado pela CVM.

Caso essa condicdo ndo seja atendida, a Oz Capital podera adquirir tais ativos
desde que contem com (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianga
ou aval; ou (c) coobrigacdo integral por parte de instituicao financeira ou ndo
financeira que tenha suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente
por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os mesmos
procedimentos de analise de risco de crédito descritos neste item, deverao ser
adotados para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operagcao, no que
couber.
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ii. Previamente a aquisicao de ativos, a Oz Capital deve se assegurar de que terd
pleno acesso as informagdes que julgar necessarias a analise de crédito para
compra e para acompanhamento do mesmo, incluindo, se for o caso, acesso
aos documentos integrantes da operacao ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a Oz Capital buscara utilizar a combinacao de analises quantitativas
e qualitativas. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados
nos indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também
devidamente documentada, que leve em consideragdo aspectos como a reputagcao
do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis
pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever cldusulas restritivas
(covenants) tais como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de
juros, existéncia de protestos e negativagdes em 6rgaos de protecdao ao crédito
acima de determinado patamar, ocorréncia de alteragcdes na estrutura societaria e
razao minima de garantias.

Em razao das importantes questdes legais envolvidas nas operag¢des de crédito, a Oz
Capital deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para
verificagdo dos contratos que formalizam tais créditos. Em casos complexos ou
quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica pode ser
conduzida por escritério especializado no setor.

Por fim, a aquisicdo de ativos de crédito privado devera observar as diretrizes
emanadas pelos Comités de Investimento e de Risco e Compliance.

6 Ativos no Exterior Finais

Nos termos do Codigo ANBIMA, o Diretor Administrador de Recursos é o responsavel
pela selecao e alocacao dos ativos financeiros no exterior dos Fundos e Carteiras,
devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de acordo
com o objetivo, Politica de Investimento, Alavancagem, liquidez, e niveis de risco do
Fundo Investidor e/ou da Carteira.

A Oz Capital, quando da selecdo e alocacao em ativos financeiros no exterior, deve,
Nno minimo:

I. Adotar, no que couber, a mesma diligéncia e padrdo utilizados quando da
aquisicao de ativos financeiros locais, assim como a mesma avaliagcao e selecao
realizada para quando da alocacao em Fundos domiciliados no Brasil;

Il. Verificar e guardar as evidéncias de verificacdo que o Custodiante e/ou
Escriturador sejam capacitados, experientes, possuam reputacao ilibada e sejam
devidamente autorizados a exercer suas funcdes por autoridade local
reconhecida;
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Ill. Assegurar que o Administrador, o Gestor de Recursos, o Custodiante ou
Escriturador dos ativos financeiros no exterior possuam estrutura operacional,
sistemas, equipe, politica de controle de riscos e limites de Alavancagem
adequados as estratégias e compativeis com a politica de investimento do Fundo
e/ou Carteira em questdo;

IV.Assegurar que os Fundos ou veiculo de investimento no exterior tenham suas
demonstracdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente;

V. Garantir a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicagao com o Gestor
de Recursos dos Fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o
acesso as informagdes necessarias para sua analise e acompanhamento; e

VI.Assegurar que o valor da cota dos Fundos ou veiculo de investimento no exterior
seja calculado, no minimo, a cada 30 (trinta) dias.

7 Disposicdes Finais

A versao atualizada desta Politica serd divulgada a todos os Colaboradores e no
website da Gestora (www.ozcapital.com.br). Sempre que necessdrio, em caso de
duvidas, contatar o Diretor de Risco e Compliance, diretamente, ou através do e-
mail compliance@ozcap.com.br

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizagcao do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada
a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

ApOs a contratacao e, anualmente, todos os Colaboradores deverao aderir a esta

Politica através do preenchimento e assinatura do Formulario “Conheca seu
Colaborador” que sera disponibilizada pela Area de Risco e Compliance.

* * * * *
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